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Acoes da Oi caem ap0Os rebaixamento
de nota; agencia de risco nao considerou
mudanc¢a no modelo

Na ultima sexta-feira, 26, a agéncia Fitch anunciou
o0 rebaixamento das notas de crédito da Oi de BB
para B na escala global, e de AA- para BBB-, na escala
nacional, com previsdo (rating watch) negativa. Antes,
no dia 15, a Standard & Poor’s também anunciou re-
visdo da nota de crédito da empresa, que saiu de BB-
para B+ em escala global, e de brA- para brBBB- no
escopo nacional, com outlook (creditwatch) negativo.
Com isso, as acOes preferenciais e ordinarias da em-
presa cairam respectivamente 8,96% e 14,67% — esta
Ultima a de maior queda no pregao da BM&F Bovespa
nesta segunda-feira, 29.

Na avaliacdo de um grande banco de investimen-
to consultado por este noticiario, no entanto, as
agéncias de crédito ndo consideram a possivel revi-
sdo do modelo de concessdes, que poderia mudar a
atratividade da Oi especialmente para consolidacdes
com outras empresas. ““O ambito regulatorio esta
andando, e o que a gente esta ouvindo da Anatel e
do Ministério (das Comunicacdes) € que ja estdo com
a minuta pronta para apresentar a presidéncia, e isso
muda o setor como um todo”, declara. ““As agéncias
nao estdo levando em consideracgéo a regulacdo, com
a migracdo (da concessdo) para a licenga, o tabuleiro
fica aberto.”

Caso a revisédo dos modelos libere as teles de
obrigacdes, haveria uma mudanca no mercado que
poderia resultar em maiores sinergias entre as teles

combinadas. ““Ja quebra algumas amarras de conces-
sd0”, especula a fonte. Segundo ela, a queda acen-
tuada nos papéis nesta segunda-feira foi decorrente
tanto da desisténcia do fundo russo LetterOne de um
investimento na Oi apos negativa da TIM em relacéo
a fusdo, na semana passada, quanto de um rumor
amplificado nesta segunda no site da Bloomberg de
gue a Oi estaria contratando assessores para ajuda-la
a reestruturar a divida de R$ 60 bilhdes. Outras fontes
gue acompanham o cenario da companhia acredi-
tam que de fato uma renegociacdo dos papeis seria
um caminho mais provavel, mas seria mais simples se
viesse acompanhada de alguma capitalizacao, o que
teria mais chances de acontecer com a melhoria do
ambiente regulatorio para a empresa. Lembrando que
a Oi custa, hoje, a sua divida, ja que seu valor de mer-
cado medido pelos seus papeis em bolsa é o menor
em todos os tempos, ja indicando ficar abaixo de R$ 1
bilhdo.

A justificativa da Fitch para a revisdo foi a “falha
da Oi em proceder com a fuséo™ com a TIM Partici-
pacdes. A agéncia tambéem acredita ser ““improvavel”
uma reviravolta de médio ou curto prazo no perfil de
crédito da empresa brasileira baseada em sua propria
operacdo sozinha. “Sem uma consolidacéo da in-
dustria, o horizonte competitivo permanecera dificil,
limitando qualquer recuperacao de participacdo de
mercado para a Oi”’, avalia. O outlook negativo se
deve a visdo de que “‘a companhia provavelmente
lidaréa problemas de liquidez sérios de 2017 em dian-
te”.

A agéncia afirma que, enquanto o balango de caixa
continuara suficiente para cobrir a maturidade da
divida em 2016, o acesso ao mercado de capitais para
refinancia-la continuara restringido por conta do ba-
lancete precario e geracdo negativa de fluxo de caixa.
E a nota da empresa podera ser rebaixada ainda mais
Nnos proximos trés a seis meses caso haja novas falhas
em assegurar fontes de refinanciamento viaveis. Pro-
curada por este noticiario, a Oi preferiu ndo comentar.
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Teles elogiam, enquanto entidades sociais e de
Intemet criticam regulamento do Marco Civil

Em meio a troca de titular — sai José Eduardo
Cardozo e entra Wellington César — o Ministério da
Justica ndo havia confirmado, até o inicio da noite
desta segunda-feira, 29, se a consulta publica da mi-
nuta de decreto de regulamentacdo do Marco Civil da
Internet seria prorrogada. Até as 19h30 de hoje foram
postados 1.173 comentarios e sugestdes. No capitulo
sobre neutralidade de rede, foram feitos 500 comen-
tarios, com énfase na possibilidade de gerenciamento
razoavel do trafego, que é apoiado por entidades das
operadoras e rejeitado por associagdes de consumido-
res.

Para a Associacao Brasileira das Prestadoras de
Servicos de Telecomunicagdes Competitivas (Tel-
Comp), o gerenciamento razoavel de redes é principio
complementar a neutralidade de rede e igualmente
prestigiado, tanto no Marco Civil da Internet (Artigo
9, §8) quanto internacionalmente. “E bem verdade
gue as limita¢cdes ao gerenciamento de redes sdo a
mensagem principal do artigo 4° da minuta de decre-
to, entretanto essa mensagem vem inevitavelmente
acompanhada do reconhecimento da necessidade de
gerenciamento, cada vez maior’, afirma a entidade.

Em seu comentario, a Telefonica considera que o
texto proposto representa um avango importante em
relagdo a primeira consulta publica da regulamenta-
¢ao do Marco Civil da Internet absorvendo, em aspec-
tos importantes e nevralgicos, a visdo da operadora
e de setores representativos da sociedade, particu-
larmente no que diz respeito a ineficacia de se tentar
esgotar as hipoteses de excecdo ou de modelos de
negdcios aderentes ou ndo aderentes a lei do MCI. “E
desejavel, nesse contexto, que as normas estabelecam
diretrizes basicas, sem influenciar modelos, produtos,
conteudo ou inovagdes. Sem prejuizo, a Telefonica
gostaria de ressaltar que a regulamentacao representa
uma oportunidade interessante para se considerar o
estabelecimento de diretrizes para temas que na atual
proposta nao foram contempladas™, sugere.

O SindiTelebrasil, por sua vez, considera que a
formulacio apresentada na minuta do decreto para

caracterizar os requisitos técnicos indispensaveis a
adequada prestacdo de servicos e aplicacOes esta ade-
guada, suficientemente clara e abrangente para iden-
tificar as situacdes que devem se caracterizar como
excegdes a neutralidade de rede. “Considerando o
disposto neste artigo, os usuarios serdo beneficiados
com uma internet mais segura e com a privacidade
de suas comunicacdes’, ressalta. A entidade entende
gue as excecdes favorecem ainda o uso inteligente e
dindmico da infraestrutura de rede dos provedores de
acesso, evitando situacdes de congestionamentos e
contribuindo para que os padrdes de qualidade sejam
constantemente superados, se refletindo diretamente
na melhor experiéncia dos usuarios. “Cabe parabeni-
zar o legislador pela redagé@o deste artigo, que conce-
de a flexibilidade de gestdo do trafego necessaria para
0 que se espera de uma internet rapida e segura, que
devera ser praticada com medidas isonémicas e de
transparéncia com o usuario, sendo proibidas praticas
discriminatorias e de condutas anticoncorrenciais”,
elogia.

Gerenciamento de trafego vs. neutralidade

Ja o coletivo Intervozes, que milita na causa da
democratizacdo das comunicagOes e da Internet, diz
gue, em relacdo a situacoes de congestionamento de
redes, seria corrente a oferta de acesso a Internet sem
gue as operadoras tenham efetivamente capacida-
de de rede disponivel para atender a demanda. ““Os
investimentos em infraestrutura de telecomunicacdes
gue d&o suporte a conexdo a Internet se mostram
muito aquém do necessario para superar esse cenario.

Contudo, a solugédo para tanto deve ser a combi-
nacao de politicas publicas aos devidos investimentos
da iniciativa privada e ndo, de maneira nenhuma,
a violacdo a neutralidade de rede”, sugere. Neste
sentido, a entidade recomenda que a regulamentacdo
deve deixar claro que o gerenciamento de trafego s6
pode ocorrer em situagdes excepcionais de congestio-
namento de redes, em razéo de problema pontual e
transitorio.
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Como o préprio Comité Gestor da Internet (CGI)
exemplifica em sua contribuicdo a primeira fase da
regulamentacdo do Marco Civil, sdo problemas como
uma tempestade solar que interfira na comunicacao
via satélite ou o rompimento de um cabo submarino.
Portanto, a redacao desse inciso deve explicitar esse
carater excepcional, assim como determinar a obriga-
cao de o responsavel notificar a autoridade competen-
te e demais interessados, informando de modo claro e
transparente a razdo do congestionamento e o prazo
para a regularizacao do servico.

A Associacao Brasileira de Emissoras de Radio e
Televisdo (Abert) também faz restrices ao texto. A
entidade entende que as exce¢des a neutralidade em
decorréncia de requisitos técnicos devem se limitar
a seguranca e estabilidade da rede. ’Questbes de
gualidade de redes, previstas na minuta, extrapolam os
requisitos técnicos indispensaveis a prestacdo adequa-
da de servicos e aplicacbes expressamente excetuados
pela regra da neutralidade de rede prevista no Marco
Civil”’, afirma. Em paralelo, sustenta que a expressao
“padrdes minimos de qualidade™ pode ser utilizada
para garantir tratamento diferenciado entre o0s usu-
arios/provedores de aplicacdo, podendo priorizar um
determinado trafego sobre outro e/ou cobrar valores
diferenciados de acordo com a qualidade do trafego.

A Associacdo Brasileira de Internet (Abranet) tem
posicdo semelhante e chama a atencdo ao fato de
gue questdes relacionadas a qualidade de redes e
ao cumprimento dos padrées minimos de qualidade
estabelecidos na regulamentacdo editada pela Anatel
nao se encontram elencadas no artigo 9° do Marco
Civil da Internet como hipéteses de discriminacéo e
degradacao de trafego. “A questédo da qualidade de
redes é relacionada ao cumprimento das obrigacdes
de entrega das ofertas feitas pelas empresas de teleco-
municacfes aos seus usuarios e ndo encontra qualquer
respaldo em aspectos de necessidade de contingencia-
mento técnico ou emergencial que leve a necessidade
de degradacéo ou discriminacéo de trafego™, argu-
menta.

Ja o Centro de Estudos de Midia Alternativa Barédo
de Itararé faz criticas & minuta de decreto, sobretudo
na definicdo dos requisitos técnicos indispensaveis
a prestacdo adequada dos servicos. “Questdes de
gualidade de rede, mesmo que seja para cumprir 0s
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niveis estabelecidos pela Anatel, ndo devem, no Nosso
entendimento, constar como uma possibilidade de
excecdo ao cumprimento dos principios da neutralida-
de de rede.”, destaca a entidade, que também atua na
causa da democratizacdo das comunicacfes. Para 0s
integrantes do centro, questbes do ambito da camada
de aplicacdo ndo devem interferir na camada logica,
portanto, a exce¢do ao principio da neutralidade em
funcdo da garantia da qualidade de experiéncia do
usuario configura-se gerenciamento de trafego arbitra-
rio.

Internet das Coisas fora

A fabricante de equipamentos de telecomunicacbes
Ericsson sugere que a regulamentacao deva explicitar
gue ndo se aplicara a servicos oferecidos sobre plata-
formas IP e agqueles servigos ja existentes e futuros que,
por exemplo, caracterizam e caracterizardo a Internet
das Coisas. Devido a suas necessidades especificas —
gue demandam tratamento diferenciado nas redes das
operadoras -, tais servicos jamais se confundem com a
natureza publica da Internet. ““Alguns exemplos de tais
servicos que conhecemos hoje sdo conexdes M2M/IoT,
e redes IP, incluindo IPTV”’, adianta a empresa. Mas
esse ndo € o entendimento corrente no Ministério da
Justica.

Registros preocupantes

No capitulo sobre protecao dos registros, aos dados
pessoais e as comunicacdes privadas, a Associacao
Brasileira de Direito da Tecnologia da Informacéo e
das Comunicacdes (Abdtic) argumenta que, na forma
apresentada, o texto possibilita alargamento indeseja-
do da competéncia administrativa para requerer acesso
a dados cadastrais, fundamentado em prerrogativas
gerais do cargo ocupado pela autoridade solicitante.
Também entende que o texto extrapola o poder dos
provedores, pois eles ndo tém o poder discricionario
para deferir ou indeferir pedidos de requisicdo de
dados cadastrais. ““Ademais, o texto imp&e uma obri-
gacao onerosa aos provedores, na medida em que €
necessario relacionar o numero de pedidos deferidos e
indeferidos a prestadora’, afirma a entidade.

ApOs a consulta, as contribuicbes serdo analisadas e
aproveitadas ou ndo pela comisséo que trata do tema.
O texto final da minuta sera entdo encaminhado para
a Casa Civil, que analisara antes da apreciacao final da
presidente da Republica.
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Nossa Opiniao — Um recado a Zerbone

O fim das concessdes publicas de telecomunica-
¢Oes ha muito vem sendo defendido por integrantes
do Conselho Diretor da Anatel. Hoje restritas a telefo-
nia fixa, as concessées s6 nao foram extintas gracas a
pressdo dos movimentos sociais e ao fato concreto de
gue isso atenta contra a Constituicdo Federal.

Foi assim em 2012, quando o conselheiro Jarbas
Valente defendeu a criagdo de um servi¢o conver-
gente, em regime privado, reunindo todos os servi¢os
atuais. Ele estimava que, com o fim dos bens reversi-
veis, cerca de R$ 40 bilhdes ficariam com as operado-
ras, recursos que seriam investidos em compromissos.
Alguém acredita?

No ano seguinte, 2013, ao participar de um semi-

nario do setor o conselheiro Marcelo Bechara afirmou:

““a regulacdo ndo pode ser maxima, nem minima,
tem de ser a necessaria. A agéncia precisa saber tirar
a regulacéo, regular o que precisa ser regulado, e ndo
atrapalhar. Segundo ele, o pais esta ““caminhando
para uma licenca Unica, ou a0 menos um mundo de
licencas simplificadas.”

Ainda em 2013, o entdo ministro das Comuni-
cacOes, Paulo Bernardo, informava que estava em
discussdo no governo a entrega dos bens reversiveis
do Estado (atualmente nas maos das operadoras), em
troca de investimentos em infraestrutura de teleco-
municacdes, como fibras dpticas. A afirmacdo trouxe
grande preocupacéo para toda a sociedade.

Agora, no dia 22 de fevereiro de 2016, o conse-
Iheiro Igor de Freitas propds claramente ao Conselho
Diretor da Anatel restringir ao maximo a prestacao da
telefonia fixa em regime publico. Diz ele: ““ao conside-
rarmos esse mercado de voz, a oferta esta largamente
universalizada e relativamente competitiva, ndo ha
hipbtese de recuperacdo da atratividade, e a telefonia
fixa ndo esta mais contemplada pela Politica Nacional
de Telecomunicacdes, resultado da perda de atrativi-
dade e do caréater de essencialidade do STFC, além da
perda de amparo juridico para sustentacéo da con-
cessdo”. Ora, isso ndo é verdade absolutamente. A

telefonia fixa ndo esta universalizada e a competicdo
€ guase inexistente na maior parte do Brasil. Qual € a
falta de amparo jur idico? Dificil explicar essa propos-
ta.

A realidade é que os conselheiros da Anatel, que
deveriam defender o interesse publico, querem en-
tregar ao mercado, exclusivamente, todos 0s servicos
de telecomunicacdes. A depender deles, recursos
publicos seriam dados de méaos beijadas para que as
operadoras investissem em redes privadas, o que hoje
é ilegal.

Para o conselheiro Igor de Freitas, ““a exigéncia im-
posta na proposta inicial, de ampliacao da rede de fi-
bra Optica, sdo obrigacdes de fazer que, ao extrapola-
rem o limite da razoabilidade, distorcem o objeto dos
contratos firmados™. Ou seja, ele é contrario a que 0s
novos contratos de concessao e seus correspondentes
planos gerais de universalizacdo fagcam qualquer men-
¢do a banda larga, a expansao do backhaul interligan-
do todos os municipios, por fibra Gtica, aos backbones
das operadoras.

E o reino encantado das operadoras: ndo terdo
mais obrigacdes de universalizacdo, poderdo escolher
onde investir ou ndo, os precos ficardo livres para co-
brarem quanto quiserem. Ganharao de bénus bilhdes
de reais publicos para utilizarem nas suas redes priva-
das. E ou ndo é um negdcio da China para as conces-
sionarias, leia-se Oi, Vivo e Grupo Claro?

O conselheiro Ricardo Zerbone pediu vistas do pro-
cesso alegando que “as mudancas foram profundas
e vou precisar fazer avaliacGes juridica e regulatoria
antes de apresentar meu voto”.

O Instituto Telecom manda um recado a Zerbone:
nao deixe que seja cometido um ataque ao patrimo-
nio nacional. Nao deixe que um servico estratégico
como as telecomunicac¢des figuem a mercé Unica e
exclusivamente do mercado. Garanta o capitulo da
universalizacdo do backhaul nos novos contratos de
concessdo. E coloque em destaque a discussdo da
banda larga em regime publico.
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Dilma investiu R$ 251 bilhoes
em obras do PAC em 2015

S6 em 2015, o governo federal aplicou R$ 251,7
bilhdes no Programa de Aceleracao do Crescimento (PAC)
2015-2018, em parceria com estados, municipios e o setor
privado. O valor equivale a 24,2% do total que devera ser
investido até 2018, estimado em R$ 1,04 trilh&o.

Os nuimeros integram o segundo balango do PAC refe-
rente ao periodo e foram publicados nesta segunda-feira
(29) pelo Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo
(MPOG).

S0 as obras ja entregues no ano passado contaram com
R$ 159,7 bilhdes, o que representa 23,8% do previsto
para o periodo (R$ 672 bilhdes). O investimento foi distri-
buido em aces de trés areas estruturantes: social e urbana
(R$ 91,2 bilhdes), energia (R$ 63,6 bilhdes) e logistica (R$
4,9 bilhdes).

Segundo o Ministério do Planejamento, Orcamento e
Gestao, mesmo com o atual cenério econdmico desfavora-
vel no pais e no mundo e com os ajustes promovidos para
conter gastos publicos, o PAC continua sendo um impor-
tante programa de aplicagdo sequenciada de recursos em
infraestrutura.

O programa foi criado em 2007, durante o segun-
do governo do presidente Luiz Inécio Lula da Silva, para
alavancar investimentos em obras consideradas fundamen-
tais em infraestrutura logistica, infraestrutura energética e
infraestrutura social e urbana.

Atualmente, sdo aproximadamente 37 mil empreendi-
mentos em diversas areas e a sua continuidade promove
a geracao de empregos, a melhoria de vida de milhdes de
brasileiros e reduz as desigualdades regionais.

O governo também informou que, do total dos re-
cursos executados em 2015 pelo PAC, R$ 99,9 bilhdes
correspondem a valores de financiamento ao setor pu-
blico, financiamento habitacional de iméveis novos e do
programa Minha Casa, Minha Vida, R$ 55,8 bilhes das
empresas estatais, R$ 47,3 bilhdes do Orcamento Fiscal e
da Seguridade Social, R$ 45,4 bilhdes do setor privado e R$
3,3 bilhdes de contrapartidas de estados e municipios.

Empreendimentos concluidos

Entre os empreendimentos de infraestrutura concluidos
em 2015, o Ministério do Planejamento informou que fi-
guram 270 quildémetros de rodovias (como 84,5 km da BR-

418, que tem inicio em Minas Gerais, e 51 km da BR-235,
gue liga Sergipe ao Para), a ponte Anita Garibaldi e o tUnel
do Morro do Formigéo na BR-101(SC), 163 quildmetros da
ferrovia Transnordestina, em Pernambuco, dois terminais
hidroviarios de passageiros na regido Norte, o Terminal de
Graos do Maranhéo (Tegram), a recuperacédo do patio do
Aeroporto Santos Dumont (RJ) e a ampliacdo dos aeropor-
tos de Santarém (PA) e Tabatinga (AM).

Na area de infraestrutura energética, destaca-se a
concluséo de 108 novos empreendimentos de energia
edlica, aumentando a capacidade instalada em mais 2.717
megawatts na matriz energética nacional.

Entre as agOes de infraestrutura social e urbana entre-
gues no ano passado, 445.305 unidades habitacionais s&o
do programa Minha Casa, Minha Vida, e 163 empreendi-
mentos envolvem urbanizacdo de assentamentos precarios
(beneficiando 70 mil familias). H&, ainda, 632 projetos de
saneamento, esgotamento sanitario e residuos solidos
em 584 municipios (beneficiando mais de 6,3 milhdes de
pessoas) e 13 restauragdes em monumentos historicos.

O programa Luz para Todos efetivou 57.676 novas
ligacBes em todo pais, 0 que corresponde a 28% da meta
estabelecida para o periodo 2015-2018. Atualmente, o
programa beneficia 3.258.086 familias, ou cerca de 15,6
milhGes de moradores em areas rurais.

Para melhorar a oferta de servicos e a disponibilidade de
novos equipamentos publicos nas areas da salde, educa-
cao, cultura, lazer e esporte, 0 governo federal entregou a
populacdo 4.589 novos empreendimentos, como Unida-
des de Pronto Atendimento (UPA) e Unidades Basicas de
Saude (UBS), Centros de Artes e Esportes Unificados (CEU),
guadras esportivas, creches e pré-escolas.

*“Os resultados do Programa de Aceleracdo do Cresci-
mento no ano de 2015 confirmam que ele € um impor-
tante instrumento de planejamento e monitoramento dos
investimentos prioritarios em infraestrutura™, destacou
0 governo. ""Com carteira de aproximadamente 37 mil
empreendimentos em diversas areas, a continuidade do
PAC promove geracao de empregos, melhoria de vida de
milhdes de brasileiros, além de reduzir as desigualdades
regionais'*, completou.
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Os parcos leitores deste blog viram meu apelo para
gue Jodo Roberto Marinho ajudasse a esclarecer a
verdadeira propriedade da mansao triplex na Praia de
Santa Rita, em Paraty-Mirim, que foi imputada pela
Bloomberg a familia Marinho.

Certo que os Marinho séo téo ciosos dos bens
publicos quanto o € o Dr. Sérgio Moro, a quem con-
cederam o prémio ““Faz Diferenca”, preocupo-me em
alerta-los contra uma possivel armacao do Governo
lulopetista (sirvo-me da expressdo usada por seu jornal
O Globo) para, talvez, tenta-lo colocar numa posicao
constrangedora.

Aviso, entdo, ao colega jornalista Jodo Roberto Ma-
rinho que ele consta, entre outras areas, como benefi-

ciario da ocupagéo de 132,5 mil metros quadrados na
llha da Josefa, em Angra dos Reis.

Alias, esta maldita transparéncia dos 6rgaos pu-
blicos deixa qualquer esquerdista achar documentos
gue Ihes permitam apresentar débitos irrisérios devi-
dos pela ocupacdo de um terreno equivalente a mais
de 20 campos de futebol em valor de menos de 130
reais (em 2009) e 390 reais, em 2010, coisa que nem
chega perto de um salario minimo por ano.

Da R$ 0,001 por metro quadrado! Isso, um décimo
de centavo.

Dr. Jodo, cuide disso, sendo vai aparecer um petra-
Iha destes (pode crer, ndo € nem petista € , que petis-
ta ndo € peitudo assim) para fazer ironias e gracejos,
chamando de “Minha Ilha, Minha Vida™.

Ou entéo alguma “Menina do J6” — veja 0 senhor,
Ana Maria Ramalho, infiltrada em programas de sua
prépria emissora! — diz que a casa — com 1.380,00 m?2
, projetada pelo famoso arquiteto Claudio Bernardes
pela qual o senhor paga esta mixordia para ter como
sua em uma area publica, vai ser vendida por 20 mi-
IhGes de dolares!!

E nem assim pagava em dia!

Veja que ndo questiono a legalidade de sua ocupa-
¢a0, mas me preocupo que isso venha a ser chamado
de imoral.

So falta mesmo dizer que o comprador foi Alex
Meyerfreund, da Chocolates Garoto e ex-sécio de Do-
nald Trump, e quererem saber se rolaram os tais US$
20 milhdes, mesmo.

Essa gente, o senhor sabe, € terrivel.

Entdo, em consideracdo a gentil correspondén-
cia onde o senhor pede que esclareca que néo tem
negacios com aquela casa em Parati, ofereco estas
informag0es para que ndo se fagam mais intrigas com
a familia Marinho.

Cuide-se, Jodo Roberto, essa raca de reporteres,
alguns iniciados 1a mesmo na redacao de O Globo, na
Irineu Marinho, 35, é terrivel.

Cuidado, Dr. Jodo, com esta turma que acha que
ainda se pode fazer jornalismo.



