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Ministro quer tratamento diferenciado
no corte do orcamento

O ministro das Comunicacdes, Ricardo Berzoi-
ni, defendeu, nesta terca-feira, 12, um tratamento
diferenciado aos recursos destinados a pasta no mo-
mento da definicdo de cortes no orcamento. **Sa-
bemos das dificuldades deste ano, ndo queremos
de forma nenhuma nos omitir do esforco geral do
governo para fazer o ajuste necessario da economia
brasileira as condi¢cbes macroeconémicas nacionais
e internacionais, mas o setor de telecomunicacdes é
um portador de futuro e que seu investimento orca-
mentario adequado permite alavancar a economia
brasileira para um novo ciclo de crescimento™, disse.

Berzoini, que hoje apresentou suas propostas de
trabalho na Comisséo de Ciéncia e Tecnologia (CCT)
do Senado, disse que esta trabalhando junto com
outros setores para que 0s investimentos no satélite
geoestacionario e no cabo submarino para a Euro-
pa, que estao sendo tocados pela Telebras, e alguns
outros investimentos internos possam ser preserva-
dos parcialmente. Especialmente no caso do satélite,
o0 investimento ndo pode ser cortado sob pena de
inviabilizacdo do projeto, e 0s custos subiram muito
com a alta do dolar.

Banda larga
A fala de Berzoini tem outra razao: a definicdo do
escopo e do modelo do programa Banda Larga para
Todos, considerado prioridade pela presidenta Dilma
e um dos pontos de campanha, depende de quanto
0 governo dispora de orcamento proprio e flexibili-

dade de desoneracao para dar certo. As empresas
tém deixado claro para o governo que nao terao
como arcar com custos do Banda Larga para Todos
sem contrapartidas.

Durante sua exposi¢cdo na CCT, o ministro voltou
a ressaltar a importancia do plano Banda Larga para
Todos, que sera langcado ainda este ano pelo gover-
No e que prevé o0 aumento no NUmero de conexdes
de 197 milhdes existentes hoje para 300 milhdes até
2018, com velocidade média de 25 Mbps. Também
prevé levar fibras Gticas para 90% dos municipios e
a 45% dos domicilios urbanos, por meio de investi-
mentos diretos, leildes reversos de créditos tributa-
ros e investimentos privados.

Radiodifuséo

Sobre a radiodifuséo, o ministro destacou o tra-
balho de desburocratizacéo ja iniciado, que pretende
dar total transparéncia e celeridade aos processos
de outorgas de emissoras de radio e televisao. Falou
também sobre a revisdo das metas de universaliza-
cao dos contratos de concessdo da telefonia fixa e
da revisédo do Plano Geral de Metas de Competicao
(PGMC), ja em estudo pela Anatel.

Berzoini informou também que esta preparando
um amplo debate sobre a regulamentacdo da midia,
para discutir com a sociedade sobre a conveniéncia
de se atualizar ou ndo a atual legislacdo, que data
de 1962. Os senadores se mostraram abertos a essa
discusséo.
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Proteste pede liminar contra
operadoras que blogueiam acesso
apds consumo de franquia

Valendo-se da Lei 12.965/14, o Marco Civil da In-
ternet (MCI), a associa¢do de consumidores Proteste
entrou com uma acao civil publica nesta terca-feira,
12, no Tribunal de Justica de S&o Paulo, pedindo
uma liminar para impedir operadoras de comerciali-
zar novos planos com previsdo de blogqueio apds fim
da franquia. A acdo, que tem valor de R$ 100 mil, &
enderegada as operadoras Vivo, Oi, Claro, TIM e Net
- esta Ultima porque também trabalha com modelo
de franquia mensal na Internet fixa. Caso seja aceita,
a liminar tera validade para todo o Pais.

Segundo alega a Proteste, o bloqueio do acesso
fere o direito a continuidade do servico de interesse
publico, nos termos do inciso IV do art. 7° do MCI,
gue estabelece a conexdo a Internet como essencial
para o exercicio da cidadania, além de determinar a
""ndo suspensao da conexdo a Internet, salvo por deé-
bito diretamente decorrente de sua utilizacdo™. Ou
seja: a operadora sO poderia suspender o servico no
caso de ndo haver pagamento da parte do usuario.

A entidade argumenta também que a prética fere
0 principio da neutralidade, com base no inc. IV do
art. 3° e caput do art. 9° da mesma Lei. O inciso fala
de preservacdo e garantia da neutralidade, enquanto
0 caput aborda a discriminacdo ou degradacdo do
trafego, que devera ainda ser regulamentada pela
presidéncia.

A Proteste diz que se trata de "'pratica abusi-
va", pois ha alteracdo de contratos, mesmo 0s que
ja estavam em vigor antes da aprovacao do MCI,

""porque o servico de conexdo a Internet ndo € um
servigco de telecomunicagdes", citando o art. 61 da
Lei Geral de TelecomunicacOes e da Norma 04/1995,
editada pelo Ministério das Comunicacdes. Assim,
a acao pede que voltem as condi¢des originais dos
contratos com base em acesso ilimitado, **com ou
sem reducéo de velocidade'". Tanto no caso de
contratos anteriores quanto posteriores ao Marco
Civil, a entidade pede que as empresas garantam a
continuidade do servico, ainda que com velocidade
reduzida.

Segundo a associacao, as operadoras se baseiam
pelo Regulamento Geral de Direitos do Consumidor
(artigo 52, resolucdo 632/2014), que determina
a legalidade da pratica do blogueio ap6s término
de franquia, devendo apenas informar um més
antes a alteracdo ou extingdo dos planos. A contra-
-argumentacao: o servico de conexdo a Internet esta
fora das atribui¢cbes da Anatel, conforme o artigo 18
da LGT, e, por isso, questdes contratuais referentes
ao provimento do servico devem se ater apenas ao
Marco Civil e ao Cédigo de Defesa do Consumidor.
A Proteste também alega que, mesmo se a resolu-
¢ao se aplicasse, trata-se de ""ato administrativo que
nao se sobrepde ao Codigo de Defesa do Consumi-
dor e ao Marco Civil da Internet™.

A advogada e conselheira da Proteste Flavia
Lefevre deu entrada no processo, que esta na 92
Vara Civil do TJSP, com o juiz Valdir da Silva Queiroz
Junior.
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Receita da GVT cresce e soma 458 milhoes
de euros no primeiro trimestre

Ja considerada como operacao descontinuada
pelo grupo francés Vivendi, a GVT registrou no
primeiro trimestre do ano um aumento de 10,1%
na receita, considerando um cambio constante, tota-
lizando 458 milhGes de euros no periodo. Compa-
rando com o resultado em euros do mesmo periodo
em 2014, contudo, a receita apresentou um avanco
de 13,09%.

De acordo com a Vivendi, o desempenho da GVT
foi dirigido pelo **crescimento continuo no segmen-
to core', que é o de varejo e pequenas e médias
empresas (PMEs). Esse aumento, de 10,7%, nova-
mente considerou moeda constante. A companhia
ainda alega que a receita de TV paga aumentou
39,2%, agora representando 15,9% da receita total
da operadora, com um total de 912,5 mil assinantes
(aumento de 28,6%). Considerando o share na re-
ceita, 0 segmento acumularia cerca de 72,8 milhdes
de euros.

O lucro antes de juros, impostos, depreciacio e
amortizacdo (EBTIDA) da GVT acumulou 180 mi-
Ihdes de euros, um aumento de 11,3% em moeda
constante, mas de 13,92% comparando ambos 0s

12/05/2015 - Telesintese

resultados em euros. A margem EBTIDA chegou a
39,3%, atingindo 39,9% se considerando apenas
atividades de telecom. A Vivendi alega que se trata
da mais alta margem EBTIDA do mercado de teleco-
municagdes brasileiro.

A Vivendi espera que a venda da GVT para a
Telefonica seja completada ja no final deste més de
maio, quando devera acontecer assembleia geral
para aprovar a transacéo e a troca de comando da
empresa consolidada para as méaos de Amos Ge-
nish. Os resultados ndo auditados estdo no balango
financeiro da Vivendi, que foi divulgado nesta terca,
12, e deveréo ser complementados por um reporte
financeiro consolidado que ainda néo foi liberado.

Controladora

A Vivendi registrou no primeiro trimestre receita
de 2,492 bilhdes de euros, aumento anual de 7,5%.
O lucro antes de juros, impostos e amortizagdo
(EBITA) aumentou 17,9% e somou 218 milhdes de
euros. O lucro liquido ajustado cresceu 24,1% e to-
talizou 136 milhdes de euros. J& o lucro operacional
somou 218 milhdes de euros, crescimento de 7%.

Venda da GVT a Telefonica
deve ser concluida este més

Estimativa aparece no balanco financeiro da Vivendi. GVT registrou receitas de 458 milhoes de
euros e lucros de 84 milhoes de euros entre janeiro € marco deste ano.

A operacao de venda da GVT a Telefénica Brasil
deve ser finalizada ainda este més, de acordo com
comunicado divulgado nesta terca-feira (12) pela
Vivendi — atual dona. A estimativa consta do balanco
financeiro do grupo. O material ressalta que ja ndo

existem impedimentos regulatorios para conclusao
do ato, que deve resultar em pagamento em dinhei-
ro de 3,6 bilhdes de euros, aléem de mais 3 bilhdes
de euros em agdes da Telefbnica Brasil e Telecom
Italia.
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O balanco traz os resultados do primeiro trimes-
tre do ano da GVT. A operadora brasileira obteve
receita de 458 milhdes de euros nos trés primeiros
meses do ano, em moeda constante. O resultado
€ 10,1% melhor que o faturamento registrado um
ano antes, no mesmo periodo. O dado consta do
balanco como item de operacéo descontinuada. A
Vivendi ndo demonstrou célculos sobre o impacto
de operacBes cambiais sobre os valores.

Segundo o balanco, a receita aumentou gracas
ao crescimento continuo nos segmentos de varejo
e PMEs (ambos registraram aumento de 10,7%
nas vendas). A TV por assinatura da GVT também
contribuiu, com alta de 39,2% — o0 segmento agora
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representa 15,9% do faturamento da empresa. O
ndmero de assinantes de TV alcancou 912,57 mil,
28,6% mais alto que no primeiro trimestre de 2014.

O EBITDA, lucro antes de armotizacdo, deprecia-
¢cao, juros e impostos foi de 180 milhdes de euros,
maior 11,3%. A margem EBITDA ficou em 39,3%,
0 que, segundo a Vivendi, € a maior margem re-
gistrada por uma operadora de telecom no Brasil.
O lucro da GVT foi de 84 milhdes de euros, 23,5%
maior que um ano antes.

Ja o grupo Vivendi faturou 2,49 bilhdes de euros
no trimestre (crescimento de 7,5%) e lucro liquido
de 136 milhdes de euros (maior 24,1%).

Oi contrata Credit Suisse
para vender call centers

Executivos seguem em road show nos Estados
Unidos, onde buscam convencer os investidores do
comprometimento com reducdo de custos e ala-
vancagem financeira. Venda das centrais de atendi-
mento tem potencial para reduzir custos com 19 mil
empregos, entre cargos diretos e indiretos.

A Oi contratou o banco Credit Suisse para vender
seus ativos em call centers. Os valores ndo foram
anunciados. Bayard Gontijo, CEO da companhia,
afirmou a Blommberg que a venda deve se concre-
tizar nos proximos trés meses. A medida € vista por
ele como essencial para recuperar o grau de investi-
mento junto as companhias de rating.

“Temos que realizar mudancas estruturais, trans-
formar o negdcio, vender ativos e reduzir a alavanca-
gem”’, enumerou. Ele faz um road show nos Estados
Unidos, para investidores. A venda dos call centers
deve ceifar 19 mil empregos dos custos da conces-
sionaria brasileira. A Oi possui 17 mil funcionarios
diretos e mais de 160 mil indiretos.

A companhia vem adotando todo tipo de medida
para cortar custos operacionais no dia a dia. Além de

cobrar dos executivos menos uso de taxis, a empresa
estaria apagando as luzes e desligando o sistema de
ar condicionado de sua matriz, no Rio de Janeiro,
pontualmente as 19h, A medida é um ““convite”
para que os funcionarios ndo facam hora extra. Tais
atitudes ajudaram a empresa a reduzir em 10% as
despesas com pessoal no primeiro trimestre.

Além disso, em abril, a empresa cortou 6% de
sua forca de trabalho no pais. Na ultima conferéncia
de resultados, Gontijo ressaltou que esta adotando
critérios muito mais rigidos para contratar novos pro-
fissionais. A empresa conta, hoje, com mais de 290
acoes para reducao dos custos operacionais.

O motivo do aperto no cinto é o alto endivida-
mento liquido, de R$ 32,5 bilhGes. A entrada de
dinheiro da venda de ativos deve aliviar a pressao.
Gontijo afirma que a Oi vai receber da francesa
Altice, nos préximos 30 dias, o equivalente a R$ 19
bilhdes referentes a venda da operadora portuguesa
PT Portugal. Ele ndo comentou, porém, como a Oi
usara o dinheiro.
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Dilma: Vamos dar passos ousados
para garantir 0 acesso a casa propria

A presidenta Dilma Rousseff participou da entre-
ga de moradias do programa Minha Casa, Minha
Vida, nesta terga-feira (12), no bairro de Cosmos, na
Zona Oeste do Rio de Janeiro, e reafirmou o com-
promisso de seu governo em garantir investimentos
Nnos programas sociais.

“Demos passos e vamos dar passos ousados no
sentido de olhar para este problema dos imdveis, 0
problema do acesso da populacédo deste pais a casa
propria. Mesmo fazendo ajustes — e nGs temos de
fazer o ajuste para o pais crescer mais rapido e gerar
mais empregos —, quero dizer que nos iremos Nao
s6 manter o Minha Casa, Minha Vida, a terceira fase
[do programa], mas nos vamos fazer ainda mais,
vamos melhora-lo ainda mais™, enfatizou a presiden-
ta. Antes de sua fala, Dilma foi ovacionada e aplau-
dida de pé pela plateia formada por beneficiarios do
programa.

""Esse pais s6 vai ser grande quando o0 seu povo
for grande e so vai ter futuro se cada uma das fami-
lias brasileiras tiver um futuro. Esse futuro comeca
com essa imensa esperanga que a gente encontra
guando consegue a casa propria™, disse Dilma.

Os imoveis sdo destinados a familias com renda
até R$ 1,6 mil. Foram entregues 1.484 unidades ha-
bitacionais do programa no Residencial Recanto do
Pacuaré. O ato também contou com a participa¢do
do governador do Rio de Janeiro, Luiz Fernando Pe-
z80, do prefeito do Rio, Eduardo Paes, da presidenta
da Caixa, Miriam Belchior, e do ministro das cidades,
Gilberto Kassab.

Avancos

A presidenta também ressaltou as melhorias no
programa nos Ultimos anos, citando as mudancas
nas dimens@es dos quartos e das areas de servicos,
além da construcdo de areas de convivio social para
0s moradores. Destacou também a importancia
do amplo didlogo com os empresarios do setor da
construcgao civil.

“Aqui ndo tem s6 paredes, aqui estao sendo

construidos sonhos™, afirmou a presidenta apos visi-
tar a casa da aposentada llda Nunes Werneck, de 68
anos, que vive com o marido, que esta desempre-
gado e trabalha como auténomo, a filha, o genro e
dois netos.

“Quando acabar meu governo, em 2018, nosso
objetivo é que em torno de 27 milhGes de brasilei-
ros, brasileiras, brasileirinhos e brasileirinhas, tenham
tido acesso ao Minha Casa, Minha Vida. N&o se trata
de construcéo de casas. Trata-se de construcao de
vidas. Por isso se chama Minha Casa, Minha Vida”,
reiterou.

Dilma lembrou que o governo deu passos ou-
sados no sentido de olhar para a questdo da casa
propria. E disse que continuara atenta para garantir
0 acesso da populacdo a moradia no pais, a casa
propria, mesmo fazendo os ajustes econdémicos ne-
cessarios para que o pais possa crescer mais rapida-
mente e gerar mais empregos.

Melhorias

“Nos iremos ndo somente manter o Minha Casa,
Minha Vida nessa terceira fase, mas vamos fazer
mais. Vamos melhorar o programa ainda mais”,
enfatizou. “Vamos fazer modificagbes sempre para
melhor. S&o melhorias no tamanho dos quartos,
melhoria na area de servico, na construgdo de areas
sociais. Enfim, uma série de questfes que a gente
escuta de muitas sugestdes”, afirmou.

Dilma comentou a importancia da escola munici-
pal que esta sendo construida proxima aos condo-
minios, para a educacao das criangas e jovens que
residem na regiao.

Déficit habitacional

O prefeito Eduardo Paes agradeceu a parceria
com o governo federal e salientou que antes do go-
verno Lula, o déficit habitacional, apenas na cidade
do Rio, era de 300 mil moradias. ““Hoje temos 70 mil
unidades do Minha Casa, Minha Vida construidas no
Rio. Atendemos a quase um terco, depois de déca-
das sem atender ninguém’’, afirmou Paes.
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Midia golpista vai para o vale tudo:
Factoide, distorcao e mentiras

O atual momento politico exige uma avaliacao critica quase que diaria. O consorcio golpista
(formado pelo PSDB, demais forcas da direita e a midia) tem criado factoides criminosos que
ganham ares de verdade nas manchetes e artigos dos colunistas fabricantes de mentiras.

A disputa politica ganhou proporc¢fes nunca vistas.
A indicacéo da presidenta Dilma Rousseff de um novo
nome para integrar o Supremo Tribunal Federal (STF),
ganhou as manchetes dos jornais e a oposicao utili-
zou a sabatina como instrumento de disputa politica.
Nenhum outro indicado precisou responder a tantos
guestionamentos politicos e pessoais, como Luiz Edson
Fachin.

A midia, por sua vez, escancarou o seu jogo de
mentiras, ndo importando os fatos. Agora, 0 jogo se
transformou em uma verdadeira guerra de boatos e
difamacoes.

““Colunistas’ relatam supostos diélogos entre lide-
rancas politicas do governo como se estivessem na sala
de reunides ou expectadores de um reality do governo.

Réus confessos e presos por lavagem de dinheiro e
corrupcao séo colocados em um altar e canonizados
pela imprensa. Resolvem ““contar tudo™ e o que sai de
suas bocas, inclusive a opinido politica, € considerado
fato veridico que ndo merece contestacao, afinal eles se
arrependeram.

Mesmo que esses “fatos’ sejam desmascarados,

a midia mantém a mentira. Nesta terca-feira (12), por
exemplo, em sua coluna na radio CBN, Arnaldo Jabor
disse que ““Lula aprovava a estratégia do mensaldo™.
Seu comentario foi baseado num factoide criado pelo
O Globo em gue se afirmava que Lula havia confessado
ao entdo presidente do Uruguai, Pepe Mujica, numa
conversa sobre o mensalao, que aquela era a Unica ma-
neira de governar o Brasil. No entanto, o préprio Pepe
Muijica desmentiu a falécia no domingo (10).

No depoimento do doleiro Alberto Youssef a CPI da
Petrobras, nesta segunda (11) em Curitiba (Parana), o
doleiro referindo-se ao seu esquema de propinas disse:
*““Confirmo e digo que isso é no meu entendimento.
Nao digo que havia uma coordenagao [do Planalto],
mas acredito que eles tinham conhecimento, no meu
entendimento, do que acontecia”.

Para essa midia, a suposi¢édo de um criminoso vale
mais do que o fato do senador Aécio Neves (PSDB) ter
sido citado no esquema de propinas de Furnas e apare-
cer na lista de pagamento do doleiro Youssef e néo ter
sido investigado.

Vale mais do que o fato dos tucanos terem recebido
R$ 10 milhdes em propina pagos ao entdo presidente
do PSDB Sergio Guerra, conforme disse Paulo Roberto
Costa, ex-diretor da Petrobras.

Portanto, 0 que ocorre no Brasil ndo € um enfrenta-
mento de ideias e o exercicio legitimo da liberdade da
imprensa. Mas uma violacao ao Estado Democratico de
Direito.

Nessa guerra vale tudo: o factoide, a ocultagéo de fa-
tos, a distor¢éo e a mentira descarada. A midia assume
a posicao de partido politico de oposicao e tem gente
gue ainda se ilude com essa mafia.

Vale ressaltar, que essa reacéo é resultado do deses-
pero dos derrotados nas urnas, que sofreram a quarta
derrota consecutiva e transformaram o inconformismo
em odio visceral contra as forcas do povo.

Nao existe divida de que o pais necessita urgen-
temente da reforma politica e da regulacéo da midia,
como forma de promover e consolidar a democracia e
romper esse ciclo de violacOes e abusos.

Mas antes das reformas € preciso assumir efetiva-
mente o posto na batalha da comunicagdo. Dilma e
as forcas progressistas so venceram as eleicdes porque
frontalmente reagiram aos crimes da grande midia,
COMO aconteceu as vésperas do segundo turno da
eleicdo, no ano passado, em gue o factoide da Veja foi
desmascarado.

Portanto, a reacéo deve ser proporcional, néo
somente para defender os interesses politicos do PT e
das forgas progressistas, mas principalmente, para reagir
em defesa do povo brasileiro e da democracia, que tem
suas conquistas ameacadas por essa direita conservado-
ra e reacionaria.
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Os ricos cada vez mais ricos

Por que as acoes continuam sempre em alta, agora que o dinheiro especulativo voou para
outras paragens e a economia dos EUA estagnou?

““Pela oitava semana em sequéncia, fundos ma-
tuos de longo prazo viram mais dinheiro saindo de
acdes norte-americanas para ac¢oes internacionais,
segundo o Investment Company Institute. (...) Para a
semana que terminou em 22/4, sairam $3,4 bilhdes
de fundos mutuos de longo prazo (...). No ano, até
aqui, a saida liquida para a¢6es norte-americanas é
de $13,79 bilhdes, e a saida para agdes internacio-
nais € de $41,12 bilhoes.

Esses numeros contudo ndo incluem fundos cam-
biais. S6 em abril, fundos mutuos e fundos cambiais
focados em ac¢des internacionais tiveram influxo de
$31,8 bilhdes liquidos, e saida de $15,4 bilhdes,
segundo TrimTabs Investment Research.” (“Why
U.S. stocks are near highs even as fund investors
flee” [Por que as acBes norte-americanas estdo no
pico, apesar da fuga dos fundos de investimento],
Marketwatch)

Assim sendo, se 0s pequenos investidores estao
mudando o dinheiro deles para Europa e Japao
(para aproveitar as vantagens do ‘afrouxo moneta-
rio’ [orig. Quantitative Easing, QE]), e 0s sinais vitais
da economia dos EUA continuam indetectaveis
(o PIB do primeiro trimestre chegou ao fundo do
abismo dos 0,1%b), nesse caso por que as acdes
continuam a apenas 2% do pico mais alto de todos
0s tempos?

Resposta: a recompra de acoes.

A politica monetaria super-super acomodaticia
do Fed de Bernanke criou um ambiente no qual os
altos executivos e grandes empresarios de grandes
empresas podem tomar emprestado caminhdes de
dinheiro pagando as taxas mais baixas da historia, e,
na sequéncia usam 0 mesmo dinheiro para com-
prar acdes de suas proprias empresas. Quando uma
empresa reduz o numero de a¢bes no mercado, 0
preco da agao sobre, o que gera recompensa para
ambos, para a empresa e para o0s acionistas. Claro
gue esse inchaco de precos nada acrescenta a pro-
dutividade da companhia ou a suas possibilidades

de crescimento. De fato, o processo mina ganhos
futuros, porgque acrescenta mais nameros verme-
lhos no balango. Mas esses ““negativos’ nunca sao
considerados na tomada de decisdes, focada exclusi-
vamente em ganhos de curto prazo. Tomem ai uma
dose de Morgan Stanley, via Zero Hedge:

“Em 2014, as [empresas que aparecem no indice
das 500 maiores de Stanley and Poor] S&P 500
recompraram, em numeros liquidos, o equivalente a
~$430bilhdes em a¢Bes comuns e gastaram outros
~$375bilhdes para pagar dividendos. O capital total
gue voltou aos acionistas foi apenas um pouco
inferior aos ganhos anuais reportados. No front da
renda fixa, 0 mercado de a¢cdes de empresas com
grau de investimento viu um recorde de $577bilhdes
de emissdo liquida em 2014. Embora o0s universos
de acOes e obrigacdes ndo se correspondam 100%o,
entendemos que esses numeros revelam historia
bem simples, mas importante. As corporagdes norte-
-americanas tém, essencialmente, emitido niveis
recordes de acdes e usado parcela significativa de
seus ganhos e reservas de caixa para recomprar
niveis recordes de acdes comuns.” (“‘Buyback Bo-
nanza, Margin Madness Behind US Equity Rally”’,
Zero Hedge)

Quier dizer: as empresas estdo tomando empres-
tado centenas de bilhdes de dodlares dos investi-
dores, pelo mercado de acfes. Estao usando esse
capital barato para recomprar a¢cdes delas mesmas,
para conseguir mandar para as alturas a recompensa
[“bdnus™ por desempenho] devida aos executivos, e
ganhar muito dinheiro a custa dos investidores. Ao
mesmo tempo, vao enfraquecendo a estrutura de
capital da empresa, carregando-a com mais dividas.
(Vale a pena observar que ““empresas nao financei-
ras com alto grau de investimento™ estdo hoje mais
alavancadas do que estavam em 2007 antes do
crash.)

Leia mais em:
http://cartamaior.com.br/?/Editoria/Economia/Os-ricos-cada-
-vez-mais-ricos/7/33481



